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SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de

concentracién econdmica que tramita bajo el Expediente N° S01: 0133141/2004 (Conc. 462)

del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, caratulado “NATIONAL
GRID FINANCE Y PETROBRAS ENERGIA S.A. S/ NOTIFICACION ARTICULO 8° LEY N°

25.

Z

156 (Conc. 462)".

DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES.

La operaciéon

. La operacion de concentracion econémica notificada se produce en nuestro pais y

consiste en el ejercicio parcial por parte de PETROBRAS ENERGIA S.A. (en adelante
“PETROBRAS”) del derecho de preferencia sobre 17.406 acciones escriturales Clase A,
de valor nominal UN PESO (1 $) por accién, representativas del 0,007 % del capital
social de COMPANIA INVERSORA EN TRANSMISION ELECTRICA S.A. (en adelante
“CITELEC”), que fueran inicialmente ofrecidas en venta por NATIONAL GRID FINANCE
B.V. a DOLPHIN FUND MANAGEMENT S.A. Esta opcion la ejerci6 PETROBRAS
ENERGIA S.A. dentro de una oferta de compra de DOLPHIN FUND MANAGEMENT
S.A. por el total del 42,493 % de las acciones de CITELEC en poder de NATIONAL
GRID FINANCE B.V.

La estructura de propiedad resultante de la operacién mencionada en el punto
precedente le otorga a la Compariia DOLPHIN FUND MANAG_EMENT S.A. la propiedad
del 50 % de la acciones de CITELEC S.A., siendo el restante 50 % propiedad de
PETROBRAS ENERGIA S.A., de modo que el control de la sociedad se ejercera en

forma conjunta.
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La actividad de las partes

3. PETROBRAS ENERGIA S.A. es una sociedad constituida en la Republica Argentina,
cuyo principal objeto es la exploracion y explotacion de pozos hidrocarburiferos,
desarrollo de actividades de refinacién, transporte, comercializacion de hidrocarburos y

sus derivados, generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica.

4. CITELEC es una sociedad de inversion que controla en nuestro pais a COMPANIA DE
TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA EN ALTA TENSION S.A. (en adelante
“TRANSENER”), cuya actividad es la prestacién del servicio de transporte de energia
eléctrica en alta tension en los términos del Contrato de Concesién que regula ese
servicio publico y toda otra actividad relacionada con el uso especifico de sus
instalaciones (65,00 %).

5. TRANSENER es una sociedad que controla a la EMPRESA DE TRANSPORTE DE
ENERGIA ELECTRICA POR DISTRIBUCION TRONCAL DE LA PROVINCIA DE
BUENOS AIRES S.A. (en adelante “TRANSBA"), cuyo objeto exclusivo es la prestacion
del servicio de transporte de energia eléctrica por distribucion troncal de la Provincia de
Buenos Aires, en los términos del contrato de concesion que regula ese servicio publico
(89,999 %).

6. Asimismo, TRANSENER controla a TRANSENER INTERNACIONAL LTDA., cuya
actividad principal es la prestacion de servicios de transmision de energia eléctrica en la
Republica Federativa de Brasil como en otros paises o mercados del exterior, para lo
cual su objeto social la faculta adquirir acciones en otras sociedades del exterior
(99,00%).

7. Ademas de controlar distintas empresas en las areas mencionadas, PETROBRAS ya
posee el 49,993 % del capital accionario de CITELEC, sobre la que ejerce el control
conjunto con la empresa NATIONAL GRID. Si bien el Acuerdo de Accionistas que rige
las relaciones entre las partes (obrante a fs. 234/246) establece el control conjunto de
CITELEC, fue suscripto inicialmente entre NATIONAL GRID por una parte y PEREZ
COMPANC y MAIPU INVERSORA S.A. por la otra, la clausula 13.5 la que establece que
las disposiciones del Acuerdo de Accionistas “seran de aplicacion a los sucesores y
cesionarios individuales y generales de las partes”, en virtud de lo cual PETROBRAS es

sucesora de las Ultimas dos empresas mencionadas.
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NATIONAL GRID es una sociedad constituida bajo las leyes del Reino de los Paises
Bajos. Es controlada por la empresa NATIONAL GRID TRANSCO PLC (100 %).

ENCUADRAMIENTO JURIDICO

El dia 13 de abril de 2004 esta Comision Nacional ordend la apertura de una Diligencia
Preliminar dado que en el marco de la operacion de concentraciébn econdmica notificada
por NATIONAL GRID FINANCE B.V. y DOLPHIN FUND MANAGEMENT S.A. en el
Expediente N° S01:0062117/2004 (CONC. 450) del Registro del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION, los representantes de las empresas notificantes
presentaron una nota remitida a NATIONAL GRID FINANCE B.V. con fecha 30 de
marzo de 2004, de la cual surge que PETROBRAS ENERGIA S.A. habria ejercido un

derecho de preferencia sobre el capital accionario de CITELEC.

Dicha presentacion derivd en el Expediente N° S01:0075783/2004 (D.P. N° 16) del
Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION caratulado “NATIONAL
GRID FINANCE B.V. Y PETROBRAS ENERGIA S.A. S/ DILIGENCIA PRELIMINAR
CUMPLIMIENTO ART. 8 LEY N° 25.156".

PETROBRAS realiz6 una presentacion ante esta Comisién Nacional informando que el
dia 15 de marzo de 2004, NATIONAL GRID FINANCE B.V. (en adelante NATIONAL
GRID), titular del 42,493% de las acciones de CITELEC, notific6 a PETROBRAS una
oferta recibida del fondo de inversion DOLPHIN para adquirir la totalidad de su

participacién accionaria en CITELEC.

Indico, asimismo, que el 30 de marzo de 2004, en ejercicio del derecho de compra
preferente -establecido en el Convenio de Accionistas de fecha 11 de junio de 1997
entre NATIONAL GRID (42,493%), PECOM ENERGIA S.A. (49.993%) y TAICO
(7.5140%)- PETROBRAS (continuadora de PECOM ENERGIA S.A) notificé a
NATIONAL GRID su intencién de ejercer parcialmente el derecho precitado por la
cantidad de DIECISIETE MIL CUATROCIENTAS SEIS (17.406) acciones escriturales

ordinarias Clase “A”, representativas del 0,007% del capital accionario de CITELEC.

PETROBRAS, luego de ejercer la mencionada opcion de compra, pasaria a ser titular

del 50% de las acciones de CITELEC, siendo que el 50 % restante estara en manos del
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16.

17.

fondo de inversion DOLPHIN “en virtud de la operacién que celebrara con NATIONAL
GRID".

Sostuvieron ademas que dicha adquisicion en ejercicio del llamado first refusal (o
derecho de preferencia) del 0,007 % de las acciones pertenecientes a CITELEC no
importard un cambio en la estructura de control de dicha sociedad”... toda vez que
“PETROBRAS poseia el control conjunto de CITELEC, situacibn que no se ve

modificada por la adquisicion mencionada”.

En este sentido, y teniendo en cuenta lo manifestado por las partes, PETROBRAS
posee el 49,993% de las acciones y votos de CITELEC logrando llegar al 50% sélo
después de ejercer con éxito el 0,007% al que se hiciera referencia anteriormente,
colocando a PETROBRAS fuera de las excepciones de notificacion a que alude el
articulo 10° de la Ley N° 25.156 de Defensa de la Competencia toda vez que,
puntualmente, el inciso a) de dicha norma prescribe que quedaran exceptuadas de la
notificacion prevista por el articulo 8° del mismo cuerpo legal, “las adquisiciones de
empresas de las cuales el comprador ya poseia mas del cincuenta por ciento (50%) de

las acciones”.

Por lo tanto, existe obligacion de notificar siempre que no supere el 50% de las acciones
por parte del comprador, del que surge claramente de interpretar a “contrario sensu” lo
dispuesto por el articulo 10° inciso a) de la Ley N° 25.156. La Comision tuvo oportunidad
de pronunciarse en sentido similar’, entendiendo en aquel caso que, toda vez que el
comprador ya poseia un porcentaje que superaba el cincuenta por ciento de acciones, la
adquisicién de otra porcién que condujera a un porcentaje mayor, quedaba por dicha
circunstancia, fuera de la obligacion legal de notificacion. Dicho precedente contiene el

mismo criterio a aplicar en esta ocasion, pero en sentido inverso.

Siguiendo este mismo criterio, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA resolvié con fecha 3 de junio de 2004 intimar a las firmas PETROBRAS
ENERGIA S.A. y NATIONAL GRID FINANCE BV a dar cumplimiento de lo normado en
el articulo 8° de la Ley N° 25.156, bajo apercibimiento de aplicar lo dispuesto en el

articulo 9° del mismo cuerpo legal, en el plazo de cinco (5) dias contados a partir de la

! Opinién Consultiva de la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia N° 63 de fecha 28 de
agosto de 2000.
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24,
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notificacion de dicha resolucion, respecto de la operacion de concentracién econémica
por la que PETROBRAS ENERGIA S.A. adquirié el 0,007 % del capital y votos de

CITELEC, dando origen al presente expediente.

Contra la Resolucion de esta COMISION NACIONAL de fecha 3 de junio de 2004,
NATIONAL GRID con fecha 9 de junio de 2004 y luego PETROBRAS con fecha 10 de
junio de 2004, interpusieron sendos recursos de reposicion y apelacién en subsidio,

cuestion sobre la que esta COMISION NACIONAL se expedira al final de este dictamen.

Las sociedades involucradas dieron, no obstante, cumplimiento a los requerimientos de
esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA efectuados en uso
de las atribuciones conferidas por el articulo 58 de la Ley N° 25.156, notificando la

operacion en tiempo y forma de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8 de dicha norma.

La operacion notificada consiste en una compraventa de acciones que encuadra en las

previsiones del articulo 6, inciso c¢) de la Ley N° 25.156.

La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
empresas afectadas supera el umbral previsto en el articulo 8 de la ley N° 25.156, y la
operacién no se encuentra alcanzada por ninguna de las excepciones dispuestas en

dicha norma.

PROCEDIMIENTO

El dia 11 de junio de 2004 NATIONAL GRID presentd ante esta Comision Nacional el
Formulario F1 de la Resolucion 40/2001, y PETROBRAS hizo lo propio el dia 14 de junio
de 2004.

Tras analizar la informacion presentada, el dia 16 de junio de 2004 esta Comision

Nacional efectu6 observaciones a los notificantes. (fs. 633).

El dia 15 de junio de 2004 se requiri6 al ENTE NACIONAL DE REGULACION DE LA
ELECTRICIDAD (en adelante “ENRE") un informe u opiniéon fundada sobre la operacion

notificada en los términos del articulo 16 de la Ley N° 25.156.

El dia 22 de junio de 2004 NATIONAL GRID present6 su respuesta a las observaciones

formuladas por esta Comision Nacional, las cuales resultaron incompletas (fs. 656/664).
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30.

V.

Con fecha 23 de junio de 2004 se ordend la reiteracién del pedido de informe u opinion
fundada sobre la operacion notificada al Ente Nacional Regulador de la Electricidad
(ENRE) (fs. 654).

El ENRE brind6 su informe el dia 24 de junio de 2004, manifestando que PETROBRAS
“participa activamente en los distintos segmentos del Mercado Eléctrico de nuestro
pais”, aclarando que "si bien se caracteriza a la actividad de transporte de energia
eléctrica como un servicio publico de naturaleza monopdlica...comparte las reglas
propias del mercado por las particularidades que presenta en lo atinente a su
expansion”. En virtud de ello resalté que el ENRE debe ejercer sus funciones teniendo
en cuenta lo previsto en el articulo 31 de la Ley N° 24.065, que prohibe que “... un

Generador sea controlante de una Transportista”.

Con relacién a la operacion el ENRE determind que “la posesién de las tenencias
accionarias no permiten observar posicion de control”, pero que no obstante, en virtud
del Dictamen CNDC N° 346 del 28 de abril de 2003 y la Resolucién SDCyDC N° 62/03,
la empresa PETROBRAS “tiene el compromiso irrevocable de desinversion asumido por
la empresa PECOM ENERGIA S.A. ... ratificada por PETROBRAS ... cuya ejecucion

debe ser supervisada por el ... [ENRE] en atencién a sus competencias ..... .

Por dltimo el ENRE también manifest6 que, ante la posibilidad de practicas
discriminatorias, efectuaria “el seguimiento necesario para resguardar y asegurar el

cumplimiento de las normas especificas” (fs. 666/667).

El dia 29 de junio de 2004 NATIONAL GRID cumplié con los requerimientos efectuados.
Asimismo, con la presentacion de PETROBRAS de fecha 30 de junio de 2004, se dio

por aprobado el Formulario F1 a partir del dia habil siguiente (fs. 704).

EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION

SOBRE LA COMPETENCIA.

31.

Como ya se anticipd, la operacion notificada consiste en la compra por parte de
PETROBRAS de 17.406 acciones de la participacion que NATIONAL GRID, empresa
subsidiaria de NATIONAL GRID TRANSCO PLC, posee en CITELEC. La compra

notificada sumada a la participacién que ya poseia PETROBRAS hace que esta Ultima
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comparta el control de la empresa en conjunto con DOLPHIN FUND MANAGMENT S.A.

con una participacién accionaria del cincuenta por ciento (50%).

Una vez perfeccionada la operacion, DOLPHIN FUND MANAGEMENT y PETROBRAS
detentaran el control conjunto de CITELEC y por ende en las transportistas
TRANSENER y TRANSBA. Adicionalmente la operaciéon implica el retiro del grupo
NATIONAL GRID del sector eléctrico argentino.

Esta Comisién en oportunidad de analizar la operacion de concentracién econdémica
entre PETROBRAS y PECOM, que incluia la venta de la participacién que entonces
detentaba PECOM ENERGIA S.A. en CITELEC, ya ha estudiado en profundidad este
mercado y en especial al marco regulatorio vigente?, al que por razones de brevedad se

remite

Atento que desde la fecha de la elaboracion del mencionado dictamen las condiciones
del mercado no se vieron afectadas significativamente, las conclusiones vertidas en él
mantienen plena vigencia, por lo que la presente operacién de concentracion no

despierta preocupacién desde el punto de vista de la defensa de la competencia.

Para concluir cabe recordar que, si bien el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD efectué determinadas consideraciones, no encontrando objeciones a la
operacion notificada, por lo que desde el punto de vista regulatorio tampoco existirian

reparos a la operacion.

CLAUSULAS CON RESTRICCIONES ACCESORIAS
Habiendo analizado los instrumentos legales aportados por las partes a los efectos de

esta operacién, no se advierte en los mismos la existencia de clausulas accesorias

restrictivas de la competencia.

CONSIDERACIONES FINALES

Z Ver Dictamen de operacién de concentracion econémica PECOM/ PETROBRAS N° S01:0257793/2002
(C. 388) fs. 302 a 319.
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Es menester para esta COMISION NACIONAL antes de concluir, dejar constancia de
todas y cada una de las circunstancias que han sido estudiadas al considerar las
operaciones de concentraciéon econdémica de NATIONAL GRID y DOLPHIN, y la

presente operacion.

Esta COMISION no puede dejar de sefialar que existe una manifiesta conexidad entre
ambas operaciones. Se trata de transacciones que, en su apariencia, se perfeccionarian
simultdneamente y en cuanto tales, la magnitud de una de ellas dependeria de la

aprobaciéon o no de la otra.

Por lo tanto, si bien desde una perspectiva formal, se trata de dos operaciones de
concentracién econdmica distintas, atendiendo a los principios de conexidad y la
realidad econdmica, debe tomarse en consideracién que, ademas de involucrar a un
mismo objeto (CITELEC), no se podria segmentar una realidad Unica y compleja, y la
autorizacién, denegacion o condicionamiento de cualquiera de las transacciones
individuales repercutiria directamente sobre la otra transaccion, alterando el escenario

global de la compafiia e incluso los valores econdmicos de los activos de las partes.

Tanto por los aspectos econdmicos implicados, como por los lazos contractuales que
interrelacionan a las partes, se impone ineludiblemente un analisis global de la

operacién y de las posibles consecuencias de manera conjunta.

Asimismo, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA no ha
dejado de considerar la critica situacibn de emergencia del sector energético que
atraviesa el pais en la actualidad, como asi tampoco dejo de considerar la situacion
particular de empresas como TRANSENER en este caso, donde la posibilidad de dilatar
con el analisis de la presente operacion las situaciones de riesgo e incertidumbre sin
llegar a una conclusion de sus acuerdos para asi tener la capacidad de renegociar sus

deudas, las enfrentaria a un eventual concurso y cesacion de pagos.

Prosiguiendo con el estudio pormenorizado que ha realizado esta COMISION
NACIONAL, y ante la realidad de que DOLPHIN fuera Unico socio de PETROBRAS en
CITELEC, y que ademas tendria la opcidon de preferencia para adquirir el paquete
accionario de PETROBRAS atento el Compromiso de Desinversibn asumido en

oportunidad de adquirir el paquete accionario de PECOM, es evidente que la aprobacién
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46.

b)

de la compra de DOLPHIN a NATIONAL GRID abriria la posibilidad de la adquisicién
futura y posible por parte de DOLPHIN de la totalidad de CITELEC.

En este sentido y siguiendo el razonamiento del parrafo anterior, esta Comisién no
puede dejar de advertir que, aunque su eventual andlisis y resolucién podria escapar el
ambito de competencia propia de éste organismo, surgen ciertos interrogantes que
podrian tener vinculacion con el interés econémico general y con las politicas publicas
en un sentido mas amplio, cuestiones éstas que excederian la resolucion del presente

caso.

En el caso citado anteriormente, resulta conveniente tener en cuenta lo informado en la
consulta efectuada mediante nota CNDC N° 590/2004 de fecha 19 de julio de 2004 al
Sefior Secretario de Finanzas, Dr. Guillermo Nielsen, que con fecha 20 de julio de 2004

mediante nota SF. N° 273 se expidié con respecto a los fondos de inversion. (a fs. 705).

Con respecto a éste ultimo punto, no corresponde que esta COMISION NACIONAL
emita algun juicio de valor al respecto, pero no puede dejar de puntualizar que tiene y
debe, dadas las actuales circunstancias, la necesidad de advertir esta situacibn como
6rgano publico y Autoridad de Aplicacién de la Ley N° 25.156 de Defensa de la

Competencia.

Habiendo dejado constancia de las circunstancias arriba mencionadas, y en el marco de
emergencia que imponen el tratamiento de las cuestiones referidas, es que la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja al sefior
Secretario aprobar ambas operaciones, esto es, la compra de DOLPHIN a NATIONAL
GRID y la compra de PETROBRAS a NATIONAL GRID en forma simultanea, y
asimismo, tenga a bien el Sefor Secretario considerar la posibilidad dentro de sus
facultades de incluir en el acto administrativo correspondiente, las siguientes
observaciones formuladas por esta COMISION NACIONAL:

No se ha analizado en esta instancia y por lo tanto, no deberian quedar incluidas en la
presente autorizacién, todas aquellas eventuales consecuencias de las preferencias
reciprocas que los socios en CITELEC mantienen o mantengan respecto a la posibilidad

del ejercicio de algun derecho de opcién de compra ante la venta de otro/s accionista/s.

Aconsejar al Sefior Secretario tenga a bien hacer saber a las partes que, cualquier otro

cambio que se produzca en CITELEC, tanto se trate de modificaciones al Estatuto o
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47.

48.

Convenio de Accionistas, como la compra o venta de acciones por parte de cualquiera
de los involucrados en ambos Expedientes, debera ser indefectiblemente notificada su
aprobacion ante esta COMISION NACIONAL como Autoridad de Aplicacion de la Ley N°
25.156 y en virtud de lo dispuesto en el articulo 7° de la ley citada, y no podra ser de
hecho o derecho efectivizada sin antes contar con la debida Resolucién de Autorizacion

de la operacién que se trate.

La presente recomendacion de aprobacién a la empresa PETROBRAS no implica de
ninguna manera sustraerla de su compromiso irrevocable contraido en el Expediente N°
S01:0257793/2002 (CONC. 388) del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION, por el cual PETROBRAS se obliga a desprenderse de sus tenencias
accionarias en CITELEC (TRANSENER) y dejando constancia que se recomienda para
Su autorizacion al Unico y exclusivo efecto de no ocasionar una eventual disminucién del

valor de los activos en la desinversion oportunamente comprometida.

CONCLUSIONES

De acuerdo a lo expuesto precedentemente, y teniendo en cuenta las consideraciones
previas ut supra resefiadas, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentracion econémica notificada con
implicancias en los mercados de transmision eléctrica de alta tension de la Argentina y el
mercado de transmision troncal de la Provincia de Buenos Aires, no infringe el articulo 7°
de la Ley N° 25.156 ya que no tiene por objeto o efecto restringir o distorsionar la

competencia de modo que pueda resultar un perjuicio al interés econémico general.

Con respecto al pronunciamiento que esta COMISION debe hacer con respecto de los
recursos de reposicién y apelacion en subsidio presentados por NATIONAL GRID y
PETROBRAS ENERGIA S.A. contra la Resolucién de fecha 3 de junio de 2004 que
obliga a los nombrados a notificar en los términos del articulo 8 de la Ley N° 25.156,
esta Comision solicita al sefior SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA lo incluya
en la totalidad de los temas sometidos a examen; y sin perjuicio de haberse inclinado
por la via recursiva, las notificantes acataron el requerimiento de esta COMISION vy

efectuaron las respectivas presentaciones del Formulario F1.

10
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Llegado el momento de expedirse sobre los recursos interpuestos en el paragrafo
anterior, es dable sefialar que una aprobacién por parte del organismo de aplicacion de
la operacion en cuestion tornaria abstracto el tratamiento de los mismos, esto es, el
interés de las partes orientado a sustanciar la reposiciébn y apelacion en subsidio
interpuestas por cada una deviene abstracto. Esto es asi debido a que la aprobacion

hace desaparecer el gravamen que arguyen las partes.

Para el caso de haber merecido tratamiento y proveido el mismo, corresponde sefalar
que la controversia introducida por las partes no hubiera prosperado, como asi tampoco
hubiera prosperado el recurso de apelacion impetrado, toda vez que la cuestién aqui
debatida no es de las que enumera el articulo 52 de la Ley de Defensa de la

Competencia.

En este punto corresponde sefialar que, sin perjuicio de la intimacién efectuada por la
COMISION NACIONAL en su momento, la presentacion del Formulario F1 efectuada
por ambas compaifiias junto con la recomendaciéon de la aprobacion de la operacion en
los términos del articulo 13 inciso a), conduciria a un estadio procesal en el que ambas
partes carecen de agravio sobre el que esta COMISION NACIONAL deba pronunciarse,
tornandose asi inocuo y abstracto un pronunciamiento sobre el particular y un

tratamiento ulterior de la cuestion.

Por todo lo expuesto y para finalizar, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, aconseja al SENOR SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION: a) autorizar la operacion de
concentracién econémica por la cual PETROBRAS ENERGIA S.A. ejerce el derecho de
preferencia sobre 17.406 acciones escriturales representativas del 0,007 % del capital
social de COMPANIA INVERSORA EN TRANSMISION ELECTRICA S.A. (CITELEC),
opcién ejercida dentro de una oferta de compra de DOLPHIN FUND MANAGEMENT
S.A. por el total del 42,493 % de las acciones de CITELEC en poder de NATIONAL
GRID FINANCE B.V., resultando luego de la operacion notificada DOLPHIN FUND
MANAGEMENT S.A. propietaria del 50 % de la acciones de CITELEC S.A., y el restante
50 % de propiedad de PETROBRAS ENERGIA S.A.; y b) Declarar abstracta la cuestion

interpuesta por las partes con relacion a la obligatoriedad de notificacion interpuesta
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oportunamente, todo ello de acuerdo a lo establecido en el articulo 13 inciso a) de la Ley
N° 25.156.

-~
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